
  
  
  
  
  

  
  لعالمي؟لاقتصادي ؟لوضع ا:  ولا أ
  

 الربع إن أهم حدث اقتصادي هز العالم خلال 

 المالية الأزمة تمثل في 2008عام  من الأخير

 واضحة على آثارهاوالتي ظهرت  يةمالالع

 النمو انخفاض معدلالاقتصاد العالمي من خلال 

في % 5.2بـ مقارنة % 3.1إلى  2008 عام في

انخفاض كبير في مستوى نتج عن ، العام السابق 

 من عام الأخيرةالعالمي خلال الشهور الناتج 

 الناتج المحلي العالمي إجمالي حيث سجل  ،2008

 انكماشا بمعدل 2008 من عام الأخيرخلال الربع 

 انخفاض ومن آثار الأزمة أيضاً  .% 5سنوي 

اضطراب وعدم وفي مستوى التجارة الدولية 

 بالإضافة،  العالمية لماليةا الأسواق استقرار في

 تعرض العديد من البنوك حول العالم  لخسائر إلى

 في الشديد الخوف من حالة إلى، مما أدى كبيرة 

الاقتصاد  مستقبل بشأن المستثمرين أوساط

 إلى ات التضخمـتراجعت مستويو ارـوالاستثم

تحت تأثير تباطؤ النشاط مستويات قياسية 

   حدوثىـإل أدىا مم ، يــلما العالاقتصادي

انخفاضات حادة في أسعار النفط والمواد الغذائية 

 البعض رأى، وقد  إلى مستويات غير متوقعة

  وأنها خاصةللأزمةفي ذلك جوانب ايجابية 

 الغذاء  أسعار فيشديد  غلاءموجةتأتـي عقب 

  وكـذا أسعار النفـط وارتفاع معدلات

  

  

  

  

  

  

  

ة ـسي قيا مستوياتإلىالتي وصلت التضخم 

 حتى منتصف 2006منذ تصاعدها في عام 

نهاية لأبرز فترة انتعاش معلنة  2008م عا

وقبل  . الأوليةتاريخية في أسعار السلع 

لعام   التطورات الاقتصاديةأهم الخوض في

 ، سنقوم باستعراض سريع لمراحل 2008

  .  المالية العالمية الأزمة
  

   2008ة الأزمة المالية العالمي

العالمية زمة  من الاقتصاديين الأاعتبر كثير

  من نوعها منذ أزمة الكساد الكبيرالأسوأبأنها 

  الأزمة ولعل بدايات  .1929في عام 

الحقيقية كانت قد  ظهرت مع  أزمة ائتمان 

في  سوق الرهن العقاري الأمريكية في 

سسات ؤ مإفلاس من خلال 2007فبراير 

روض قمصرفية متخصصة نظرا لعدم سداد 

ي منحت لمدينين ــاري والتـن العقـالره

، وفي  لايتمتعون بقدرة كافية على السداد

المصارف المركزية  تدخلت 2007أغسطس 

البورصات  ووقف تدهور لدعم سوق السيولة

  حينها ، ورغم ذلك اتساع الأزمةوالحد من 

 الأخير خلال الربع مصارف كبرى أعلنت

في ة  كبيرت انخفاضا عن2007من عام
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 . أسهمها بسبب أزمة الرهن العقاريأسعار 

 في الانتشار وقد بدأت الأزمة المالية العالمية

 في بسرعة في صميم النظام المالي الأمريكي

تعثر مؤسسات من خلال  2008شهر سبتمبر 

كان من  مالية كبيرة في الولايات المتحدة

وهو احد ،  براذرز بنك ليمان أبرزها إفلاس

 من أزمة الكساد البنوك القليلة التي نجت

هذه وسرعان ما تفاقمت .1929عام الكبير 

ضرر شامل على  وتحولت إلىالأزمة 

الأسواق والمؤسسات المالية  بسبب نقص 

لتصبح أزمة  السيولة في السوق بين البنوك

 الكثير من البنوك لانهيارعالمية أدت 

 وانخفاض، مؤشر البورصة  فيوانخفاض

والسلع في هم كبير في القيمة الشرائية للأس

أدت الأزمة إلى كما جميع أنحاء العالم ، 

المالي لمؤسسات  السيولة والتمويل مشكلة في

 ،وأوروبا عديدة خاصة في الولايات المتحدة 

 أزمة  إلى مواجهةدفع بالحكوماتالأمر الذي 

من خلال ضخ مبالغ مالية ضخمة السيولة 

قيام الحكومات لشراء غير مسبوقة من خلال 

لك في رأسمال تلك المؤسسات حصص تم

 باتخاذالعالم  قيام الكثير من حكوماترغم و

خطط من خلال  الإجراءاتالكثير من 

من أجل التخفيف من وطأة  إنقاذوبرامج 

وتفاقمت استمرت لكن الأزمة  الأزمة المالية

ة النطاق ـليمتد تأثيرها مسببة أزمة واسع

ات الاستثمارية العالمية ـعلى موارد المؤسس

الين  اليورو ووعلى عملات قوية مثل

بعض الإقتصادات ب وأدى ذلك  ،والدولار

صندوق من المساعدات إلى طلب الناشئة 

  .ولي دالنقد ال

   : ـ البلدان المتقدمة1

 كبيـرة علـى     آثـار للازمة الماليـة    كان    

قتصادات المتقدمة خصوصا في الولايـات      الا

 ـ. اليابان  والمتحدة وفي أوروبا الغربية      د فق

ات إلى  يتراجع معدل النمو في هذه الاقتصاد     

 في  %2.7 مقابل 2008 في عام    %0.8نحو  

، كمــا ســجلت الاقتــصادات  2007عــام 

 إجمـالي  فـي    كبيرةالمتقدمة تراجعا بنسبة    

 من  الأخيرالناتج المحلي الحقيقي خلال الربع      

 هـو   الأمريكيولعل الاقتصاد   .  2008عام  

مة المالية  تداعيات الأز  تضررا جراء    الأكثر

 أما  . ساكنمواستمرار الهبوط في قطاع  ال     

 المتقدمة فقد كان    آسيا الغربية وبلدان    أوروبا

مـع انهيـار التجـارة     خصوصا  لها نصيبها   

مشكلاتها المالية   تزايد   إلى بالإضافةالعالمية  

وكانت أزمـة   .  المساكن   أسعاروتصحيحات  

السيولة العنوان البارز لهذه الاقتصاديات وقد      

فعت البنوك إلى إعادة تقييم المخاطر عبـر        د

 قيم   بقيت تشكيلة واسعة من الأدوات في حين     

 كمـا أنهـا     الأسهم وأسواق العملات متقلبـة    

 من قنـوات الائتمـان      أثرت كذلك على كلٍ   

  .  المصرفية وغير المصرفية

    الولايات المتحدة  

صاد الأمريكي بحدة ونَما بمعدل تباطأَ الاقت   َ

م افي الع% 2.0مقابل  2008  في عام1.1%

ودخول تداعيات الأزمة المالية بسبب السابق 



 2008؟لتقرير ؟لسنوي                   ؟لبنك ؟لمركزي ؟ليمني 
 

 

  ؟لأقتصادي ؟لعالمي و؟لتطورات ؟لمحلية ؟لوضع                                                          ؟لباب ؟لأول
5

 في مرحلة ركود حيث الأمريكيالاقتصاد 

انكمش خلال الربعين الثالث والرابع من عام 

على % -6.3، % - 0.5 بنسبة 2008

 إلى أدت العناصر التي مـأهومن  .التوالي 

 الاستثمار إجماليهذا الانكماش انخفاض 

 انخفاض الصادرات إلى بالإضافةالخاص 

وفيما يتعلق   .نظرا لانكماش التجارة الدولية

 فمازال الميزان التجاري بالقطاع الخارجي

 مليار دولار 681 إلىيعاني من عجز وصل 

 مليار دولار في العام السابق 700مقارنة مع 

 ي لعامفي حين بلغ عجز الحساب الجار

 731  مليار دولار مقارنة مع)673 (2008

وفيما يتعلق . 2007مليار دولار في عام 

 أسعاربمعدلات التضخم فقد استقر مؤشر 

المستويات  في 2008نهاية عام في المستهلك 

وهو ضمن نسبة  %1.8الدنيا عند مستوى 

الذي تعتبره السلطات النقدية الحد % 2

وفي هذا الصدد يذكر .   المسموح بهالأقصى

حدد سعر د ق الأمريكي بنك الاحتياط أن

في ديسمبر % 0.25-0الفائدة الرسمي عند 

 السائدة خلال عام %4.25 مقارنة بـ 2008

 ارتفع سعر صرف أخرى، من ناحية  2007

خلال الربع الرابع من عام  الأمريكيالدولار 

 باستثناء اغلب العملات الرئيسة أمام التقرير

 معدل أما .الين الياباني والفرنك السويسري 

 7.2 إلى 2008 ارتفع مع نهاية البطالة فقد

   .2007في عام % 4.9 كان أنبعد %  

   

   

  منطقة اليورو 

با الغربية أيضاً تأثّرتَ بالأزمة وأور 

 مع البنوك  القويةالمالية عبر العلاقة

حيث انكمش  ر تعرضت للخسائالتيالأمريكية 

 بنسبة الإجماليمعدل نمو الناتج المحلي 

 2008 عام  خلال الربع الرابع من1.6%

ام ـ انكماش له منذ عأعلىوالذي يعتبر 

معدل  انخفضون قد ــ وبذلك يك1995

 مقارنة مع 2008م لال عاخ% 0.8إلى النمو 

ومن   ،2007خلال العام % 2.7معدل نمو

 انخفاض ذلك إلى أدتالعوامل التي 

ة لانكماش ـنتيج% 2.7ة ـادرات بنسبـالص

 محلي الطلب الانخفاض والتجارة العالمية ، 

 تكوين إجماليكذا انخفاض و %0.7بنسبة 

ي ـوف. %0.8 المال الثابت بنسبة رأس

ادرات نتيجة لانكماش ـضوء انخفاض الص

التجارة العالمية فقد تدهور الوضع الخارجي 

لمنطقة اليورو حيث بلغ عجز الميزان 

 مليار 38.9 إلى 2008م التجاري بنهاية عا

 12.1ه يورو مقارنة مع تحقيق فائض مقدار

أما العجز في   .2007مليار يورو في عام 

 مليار يورو 93.6الحساب الجاري فقد بلغ 

 مقارنة مع تحقيق فائض 2008في عام 

هذا .  مليار يورو في العام السابق 11.1

ويعاني القطاع المصرفي من مصاعب كبيرة 

حيث تقدر الخسائر التي تكبدتها البنوك 

مليار يورو  400الأوروبية مجتمعة بحوالي 

 لذلك من المتوقع أن ،منذ اندلاع الأزمة 

يستمر البنك المركزي الأوروبي في ضخ 
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المزيد من السيولة وتقديم المساعدة  للقطاع 

في  سعر اليورو  انخفاضويأتي .المصرفي

 كانعكاس لتداعيات الدولار الأمريكيمقابل 

 أيضا المالية العالمية التي صاحبها الأزمة

 الطاقة والمواد الغذائية عارأسانخفاض في 

 وحتى 2006 ارتفعت أسعارها منذ عام التي

 الذي ظهر جليا في الأمر،  الأزمةبدايات 

 2008عام بنهاية التضخم معدل  انخفاض

 2007في عام % 3.1مقارنة مع % 1.6الى

 في %8.2بلغ معدل البطالة نحو  حين في

 في العام %7.4عام التقرير مقارنة مع 

  .  السابق

  اليابان 

اليابان أيضاً كان للأزمة المالية في 

 الاقتصاد الياباني حيث علىانعكاساتها السلبية 

نكمش الناتج المحلي خلال الربع الرابع من ا

وبذلك يكون قد % 3.2 بنسبة 2008عام 

 مما 2008خلال عام % 0.7انكمش بنسبة 

 ، ولعل 1974يشكل أكبر انكماش له منذ عام 

مي وانخفاض ـادي العالـالركود الاقتص

التجارة العالمية أبرز الأسباب لهذا الانكماش 

ويتبين ذلك من تحول وضع الميزان التجاري 

 مليار ين في 320 تهمن تحقيق فائض قيم

نهاية الربع الثالث إلى تحقيق عجز قيمته 

 مليار ين في نهاية الربع الرابع من عام 196

 2008 كما أن الميزان التجاري لعام . 2008

عن الفائض المحقق % 67قد انخفض بنسبة 

والحال نفسه بالنسبة  ، في العام السابق

للحساب الجاري الذي حقق بنهاية الربع 

ليار ين لينخفض  م1565بلغ فائضاً الثالث 

 إلى 2008مع نهاية الربع الرابع من عام 

 2008 مليار ين وبانخفاض في عام 163

نب آخر من جا . 2007 عام عن% 34نسبته 

شهد مؤشر الناتج الصناعي اتجاها تنازلياً منذ 

% -20.8 حيث وصل إلى 2008منتصف 

في العام % 1.5 مقارنة مع 2008في نهاية 

 ، وقد انعكست هذه التطورات على 2007

قطاع العمالة حيث ارتفعت نسبة البطالة من 

في نهاية % 4.3 إلى 2007في نهاية % 3.8

تضخم فقد انخفض  أما فيما يتعلق بال، 2008

 مقارنة مع 2008في نهاية % - 0.4 إلى

 ، ويعود ذلك 2007في نهاية % 0.7

 فيواد الأولية ـلانخفاض أسعار النفط والم

وقد قامت السلطات . اق العالمية ـوالأس

ة ببعض المعالجات لمواجهة الأزمة ــالنقدي

المالية كان من ضمنها ضخ المزيد من 

عثرة بالإضافة إلى  المتالديونالسيولة وشراء 

  % .0.1تخفيض سعر الفائدة الرسمي إلى 

  والناشئة  البلدان النامية - 2

 التية والناشئة وـأما الاقتصاديات النامي 

  المالأسواق بتطورات  دولهاكان تأثر

 المالية يتناسب طرديا مع مدى والأزمة

ارتباطها المالي مع الاقتصادات المتقدمة  

 2007 في عام %8.3 من النمو تباطأحيث 

 بسبب تراجع  2008 في عام %6.0 إلى

تدفقات الطلب على الصادرات وانخفاض 

 السلع أسعاروهبوط  رأس المال الاستثماري

 الذي انعكس بدوه على انخفاض الأولية
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بالرغم من  و.%9.5إلى  معدلات التضخم

هذه  في  2008 خلال عام تباطؤ النشاط

نمو أفضل من ال أن إلاالبلدان المجموعة من 

مع هذا تشير  . مثيله في البلدان المتقدمة

بشدة كثير من هذه الدول ثر أ تإلىالتوقعات 

ة العالمية من خلال ــ الاقتصاديةـبالأزم

تدهور التجارة العالمية نظرا لاعتماد 

تقدير و الأولية السلع إنتاجاقتصادياتها على 

  التي كانت سائدة المرتفعة بالأسعارمواردها 

 الذي سيؤثر على برامجها الأمر الأزمةل قب

 سلبا التأثيري ـوبالتال المستقبلية الاستثمارية

ادة ـو مما يعني زيـى معدلات النمــعل

ة ـ وخلاص ،ةـالبطال الفقر وي معدلاتـف

 النمو في هذه البلدان سيظل إنول ـالق

خاضعا لمعوقات تفرضها قيود التمويل 

عف الطلب  وضالأولية السلع أسعاروتراجع 

  .الخارجي
  

  الدول الآسيوية الناشئة  

تراجع نمو الناتج المحلي لهذه المجموعة   

% 7.6 ىـإل 2007في عام  %10.6من  

ط َ تباطؤ النشاولعل ما يفسر  2008في عام 

الركود العالمي  هذه المجموعة هوفي 

وتراجع وتراجع الطلب على الصادرات 

 التمويلوزيادة قيود  الأولية المواد أسعار

انعكاسا للازمة العالمية بعد ان كان سجل  

هذه  تدفق صافي رأس المال الخاص إلى

 .2007م اـع يـالمنطقة أرقاما قياسية ف

 ةـالأزم أن إلى البيانات المتاحة تشيرو

 ، بشدة على معدلات النمو أثرتة ـالعالمي

 انخفض معدل النمو آسياففي منطقة جنوب 

 في % 6.4إلى 2007في عام% 8.4من 

 ع  يتراجأنومن المتوقع  2008عام

 أن ، مع العلم 2009خلال عام % 3.7إلى

 2000نموا قويا منذ عام  هذه المنطقة شهدت

المنطقة ه وتعتبر الهند اكبر اقتصاد في هذ .

 نتيجة الأزمةشد المتضررين من هذه أمن 

 المالية العالمية حيث الأسواقلاندماجها في 

 عام في% 9.4انخفض معدل نموها من 

وكذلك  . 2008في عام % 7.3 إلى 2007

 التي حققت آسيامنطقة شرق  في أيضاالحال 

ثم معدلات نمو عالية خلال السنوات الماضية 

  تتراجع مع تدهور  الاقتصاد العالمي ،بدأت

فالصين على سبيل المثال  انخفض معدل 

% 9 إلى 2007في عام % 13النمو فيها من 

 النمو انخفاض يستمر أن  ، ويتوقع2008عام 

  .2009ي هذه الدول  خلال عام ف
  

 دول الشرق الأوسط 

منطقـة متنوعـة    منطقة الشرق الأوسط هي

، تشمل اقتصادات غنية بالنفط فـي        اقتصاديًا

بلدانًا قليلة الموارد بالنسبة  كما تضم ،  الخليج

وقد تأثرت الأحوال الاقتـصادية      لعدد سكانها 

ظم سنوات ربع القـرن     لهذه المنطقة خلال مع   

 حيـث   أسعار النفط بدرجة كبيرة    الأخير إلى 

 خلال الـسنوات الـسابقة     منطقة   ال ههذشهدت  

 أسعار نتيجة لارتفاع    معدلات نمو غير عادية   

 المشتقات النفطية   أسعارتدهور   ورغم   .  النفط

  أن إلا   2008 من عام    الأخيرة الأشهرخلال  
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 %5.2 حقـق نحـو      في المنطقة معدل النمو   

ومع هذا  فمن     ، 2007 في عام    % 6.3مقابل  

تشهد بلدان مجلس التعاون الخليجي      أنالمتوقع  

كبيراً في معـدلات   نخفاضاًا 2009 في العام

  ، باستثناء قطر   2008عام  نمو اقتصادها عن    

أن ينمـو إجمـالي ناتجهـا     التي من المتوقع

بالقيمة الحقيقية  % 29 المحلي بنسبة فائقة تبلغ

الغـاز الطبيعـي    ادة الكبيرة في إنتاج     الزيمع  

  مصدرة للنفط  ال الأخرى الدول    أما .  المسال

 ثروتها  بالمقارنة مع   أعداد سكانها أكبر    والتي  

المجموعـة   ن النفط يتيح لبلدان هذهإف النفطية

 المتوقـع أن يـشهد فـائض        ومن .ثروة أقل   

لهـذه   الجارية الحساباتالعامة وفائض  المالية

  هبوطاً حاداً فـي العـام     من البلدان   المجموعة  

 وبالتـالي   انخفاض أسعار النفط   نتيجة   2009

  .هبوط معدلات نموها الاقتصادي

  التطورات الاقتصادية المحلية : ثانياً 
خلال عام عكست إجراءات السياسة الكلية 

 وخاصة خلال الربع انسجاما وتوافقا 2008

 الخارجية لمتغيراتمواجهة االرابع وذلك ل

وكذلك  تداعياتها ىــرة علـأمين السيطلت

التصدي لآثارها الاجتماعية المحتملة بما يقلل 

من حدتها وانعكاساتها الضارة على الاقتصاد 

ذلك من التحسن على ونستدل .  الوطني

الواضح في مستوى أداء الاقتصاد الكلي حيث 

أظهرت معظم عناصر الاقتصاد الوطني 

الكلية كما استقرارا ملحوظا في المؤشرات 

منة في التقرير على تشير الأبـواب المض

   : النحو التالي

في الباب الثاني الإنتاج المستند على   •

 أن   يلاحظبيانات الجهاز المركزي للإحصاء

معدل النمو الحقيقي للاقتصاد الوطني بلغ 

 مقارنة مع 2008 في عام %4.66حوالي 

 نخفض في حين ا2007 خلال عام 4.38%

و الحقيقي للقطاعات غير النفطية معدل النم

 في %8.92 من حوالي %7.54إلى نحو 

.  الماليةالأزمة بتداعيات متأثراالعام الماضي 

 معدل التضخم انخفض  أيضا2008ًوفي عام 

حوالي  إلى)المستهلك لأسعار الرقم القياسي(

 في نهاية عام %11.17 مقارنة مع 10.81%

الناتج  وكان معدل الزيادة في مخفض ، 2007

 2008 في عام %16.1المحلي قد بلغ حوالي 

 .2007 في نهاية عام %8.8مقابل نحو 

  وفي الباب الثالث مالية الدولة أظهرت 

ي عجزا ـي والخارجـل المحلـبيانات التموي

 من الناتج المحلي %3.2ماليا بلغ نحو

 بلغ العجز في حين 2008الإجمالي في عام 

رجع ذلك وي.  %5.3 حوالي 2007في عام 

 دتوقد ساع.  إلى انتهاج سياسة مالية توسعية

 العجز تخفيضالإيرادات العامة على زيادة 

 عائدات رتفاعالمالي بشكل كبير كنتيجة لا

 ، الصادرات النفطية الحكومية بدرجة رئيسية

  القفزات السريعة لأسعار النفط العالميةبسبب

وفي هذا الصدد بلغت حصة الحكومة من . 

 مليون برميل في 44.5لنفط نحو صادرات ا

 مليون برميل في 42.4 معمقارنة عام التقرير 

العام الماضي وبلغ العائد النفطي نحو 

 مقارنة 2008 مليون دولار في عام 4396.0
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 . 2007 مليون دولار في عام 3087.9مع 

الدين العام الخارجي كنسبة إلى  انخفضو

 في عام% 24.5ن الناتج المحلي الإجمالي م

 في 2008 في عام %20.5 إلى حوالي 2007

 الدين العام الداخلي ت نسبةحين ارتفع

 من نحو إلى الناتج المحلي الإجمالي الإجمالي

 خلال الفترة %13.5حوالي   إلى12.2%

إلا أن كلا النسبتين تبقيان تحت  ، نفسها

كما تبقى نسبة . السيطرة ضمن الحدود الآمنة

للدين العام الخارجي إلى الناتج الرصيد القائم 

المحلي الإجمالي منخفضة وعند أقل نسب 

 نسبة بلغت حيثالمديونية في الشرق الأوسط 

في عام  الدين العام إجمالي إلىالدين الخارجي 

 في % 76.6بنسبة مقارنة  69.9%  2008

  . 2007عام 

 يظهر )النقود والائتمان( وفي المجال النقدي •

قرارا نسبيا في المؤشرات الباب الرابع است

 فقد حافظ البنك المركزي اليمني على. النقدية

سعر الفائدة التأشيري على ودائع الريال دون 

 أما ، 2000وذلك منذ يوليو % 13تغيير عند 

نسبة الاحتياطي الإلزامي على ودائع العملات 

 بدون فائدة  %20عند مستوى فكانت الأجنبية 

لزامي على ودائع نسبة الاحتياطي الإتغيرت و

بدون % 7 إلى %10 نـمة ـة المحليـالعمل

 وفي . 1/4/2008من  احتساب فائدة ابتداء

 النقدي العرض معدل نمو تباطأالسياق نفسه 

خلال  %13.7 الى2007 في عام %16.8من 

نمو السيولة ويعزى . %3.1بنحو  2008عام 

صافي الأصول   إلى ارتفاعالمحلية أساساً

ي الأصول المحلية للجهاز صاف والخارجية

 ولالمصرفي حيث بلغت مساهمة العامل الأ

 العامل في النمو بينما بلغ إسهام %54نحو 

استمر  2008وفي عام  .%46 نحو الثاني

تغذية السوق بمحتاجاته من البنك المركزي في 

النقد الأجنبي ومن أجل كبح الضغوط 

والمحافظة على استقرار سعر الصرف أيضا 

  أجل امتصاص السيولة الفائضةوكذلك من

  وبلغت . للمحافظة على استقرار الأسعار

في  مليون دولار 1,700مبيعاته مبلغ حوالي 

 مليون 1,500مقارنة بحوالي  2008عام 

 وأسفرت مجمل  .2007 في عامدولار 

التطورات عن استقرار نسبي في سعر صرف 

 ولم يرتفع الدولار 2008الريال خلال عام 

 خلال العام كما %0.3ريال إلا بحوالي مقابل ال

إذ .  فقط%0.4أن متوسط السعر ارتفع بنسبة 

بلغ سعر صرف الدولار في نهاية العام 

 ريال 199.54 ريالا للدولار مقابل 200.08

متوسط  في حين بلغ 2007للدولار في عام 

 مقارنة مع  ريال للدولار199.78السعر 

  .ر ريال للدولا198.95

  لخارجي الباب الخامس القطاع اوفي •

 بلغ نحو اً كليفائضاأظهر ميزان المدفوعات 

مقارنة  2008 مليون دولار في عام 601.6

.  في العام السابق مليون دولار 139 مع 

 1251 الحساب الجاريوقد بلغ العجز في 

 مقارنة مع عجز 2008مليون دولار في عام 

 مليون دولار 1508ي بلغ ـلعام الماضافي 

 ى العجز في بندإلى العجز  هذا ويعود. 
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ق ـوفي نفس الوقت حق . الدخلوالخدمات 

كبيراً وللسنة  الي فائضاًـالحساب الرأسم

صادرات عموما تؤثر  و.على التوالي لثة الثا

  .الميزان الخارجي كبيرا على تأثيرا النفط

 الأسواق العالميةفي  النفط أسعاروقد ظلت 

حتى  قريرعام التفي تصاعد وازدهار خلال 

شهر سبتمبر حيث وصل سعر برميل النفط 

 إلى  ثم تهاوت  دولار150 ما يقارب إلى

 الاقتصادية الأزمةبفعل  دولار 40أقل من 

العالمية ، ومع هذا فأن العائدات المرتفعة 

 تأثير  قد خففت منالأزمةالتي تحققت قبل 

 على الأخير خلال الربع الأسعارانخفاض 

  قد يكون تأثيرها ميزان المدفوعات لكن

 خلال الأسعار ما استمر انخفاض إذاكبيرا 

ارتفعت الاحتياطيات  وبالمقابل . 2009عام 

 ي نسبياًللبنك المركز الأجنبية الإجمالية 

  مليون دولار في8157.4بلغت نحو حيث 

 مليون 7762.2مقارنة مع  2008عام نهاية 

وفي سبيل . 2007عام  نهاية دولار في 

 6مات المصرفية فقد تم افتتاح زيادة الخد

 مكتبا 12فروع جديدة للبنوك العاملة و 

دمات ـتوسعت أيضا الخوجديداً خلال العام 

ة تلبية لحاجة ـة الالكترونيـالمصرفي

الجمهور المتزايدة إلى التعامل بالخدمات 

الحديثة وارتفع عدد أجهزة الصرف الآلي 

)ATM( إلى %26 بنسبة )جهاز)300  

 نقطة POS (2086(نقاط البيع وبلغ عدد 

 شركات كما ارتفع عدد.2008بيع  بنهاية 

محلات الصرافة في عموم محافظات و

 محل )573( إلى %10الجمهورية بنسبة 

كما نشطت في ذات الوقت عمليات  . صرافة

تداول الشيكات في غرفة المقاصة حيث 

ارتفع إجمالي عدد الشيكات المتداولة إلى 

عن ارتفاع إجمالي  ألف شيك فضلا 686

مقارنة ليار ريال  م1711قيمتها إلى حوالي 

.  2007مليار ريال في عام  1535.1 بـ

وبلغت عدد الحسابات المفتوحة في البنوك 

 حساب 1,306,513والي  ح2008عام 

 بما  2007عام في  حساب بمليونمقارنة 

. المصرفيوتنامي الوعي يعكس تطور 

نك المركزي وتنفيذا لقرار مجلس إدارة الب

 بشأن رفع 2004م  لعا)12(م اليمني رقـ

 مبلغ ستة مليارات إلى رأس المال في البنوك

رأسمالها  رفع  معظم المصارفواصلت ريال

 وبعضها 2008عام  لالـالمدفوع خ

 .تجاوزت  هذا المبلغ 

  الإنتاج   

 قطاع الإنتاج السلعي في عام  نموارتفع

 لبسابنموٍ مقارنة % 1.56بنسبة  2008

ويعود هذا . في العام الماضي %- 3.3نسبته 

البناء   النمو الكبير في قطاعإلىلارتفاع ا

 %30.65والتشييد الذي سجل نسبة نمو بلغت 

 نمو سالب بلغ مقارنة مع  خلال هذا العام

ت ـ في نفس الوق2007في عام %  -3.4

 انخفاضا  الأخرىاعات ـالذي سجلت القط

 الصناعات قطاع واصلفي نسب نموها حيث 

 2003ي بدأ في عام الذراجعه ت الاستخراجية

حيث  إنتاج النفط الخامكمية  نتيجة انخفاض
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 2008تواصل النمو السالب خـلال عام 

ولكن بصورة أخف حدة % - 7.89 ليسجل

 %- 11.68بلغ نحو حيث  2007 عام من

 معدل نمو قطاع الصناعات تراجعكما 

 %6.22 مقابل %3.52حوالي إلى التحويلية 

إلى  قطاع الكهرباء والمياه والغاز تراجعو

 قطاع تراجع نمو كما ، %8.88 حوالي

 اًًنمو وسجل الزراعة والغابات والصيد

 وسجل  . %5.63 مقارنة مع %2.85حوالي ب

والي  ح2008خلال عام  قطاع الخدمات

ي العام ــ ف%10.69 مقارنة مع% 8.34

اع التمويل ـقطكما سجل . الماضي

 نمو والعقارات وخدمات الأعمالن ـوالتأمي

،  %3.89مقارنة مع  %10.83 حواليبلغ

كما أن النشاط في قطاع النقل والتخزين 

 %12.27 بمعدل سجل نمواًوالمواصلات 

 وبلغ معدل نمو تجارة الجملة %5.47مقابل 

 %6.29والتجزئة والمطاعم والفنادق حوالي 

 وسجل قطاع الخدمات %22.05مقارنة مع 

 خدمات المجتمع معدل نمو بلغالشخصية و

وبلغ معدل النمو .  %7.65 مقابل  11.74%

حوالي  )خدمات المنازل(في القطاع العائلي 

 الخدمات يقطاع منتجوفي ،  3.03%

في قطاع وبلغ  %4.16 حوالي الحكومية

 في عام %-4.23  الهيئات اللاربحيةيمنتج

 2007وكانت هذه المعدلات في عام .  2008

 ،  %4.34 ،  %3.05ي على التوال

تطور الطلب المحلي وفيما يتعلق ب.  4.74%

معدل نمو  تراجع  ،2008خلال عام 

 في %17.27 إلىالاستهلاك النهائي الكلي 

 في %20.35عام التقرير مقارنة بحوالي 

وزنه النسبي إلى انخفض العام الماضي كما 

 %80.58الناتج المحلي الإجمالي إلى حوالي 

 تراجع ىـإلويعود ذلك . %83.47و من نح

في معدل النمو إلى الاستهلاك النهائي العام 

 مقارنة مع 2008في عام  %0.66حوالي 

 كما تشير 2007 في العام %30.33حوالي 

التقديرات إلى أن الاستهلاك النهائي الخاص 

. %18.36ع مقارنة م %20.93 بمعدل نما

 مقاسه بمخفض الأسعارارتفاع وفي ضوء 

 2008 خلال عام الإجماليحلي الناتج الم

ي العام  ف%8.8المقارنة مع  ب%16.1بنسبة 

 بالأسعار  الإجمالي المحليالناتج  انمالسابق 

 مقارنة 2008 في عام %21.48ى إلالجارية 

  .2007 في عام %14.6مع 

  مالية الدولة     

 الإيرادات العامة ارتفاع 2008شهد العام  

ر ريال مثلت  مليا1960.1للدولة إلى حوالي 

 من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة %34نسبة 

 2007 مليار ريال في عام 1414.4بحوالي 

 من ناتج ذلك العام حيث %30مثلت نسبة 

 مليار 545.7 الإيرادات العامة بمقدار زادت

 أساساوقد تركز الارتفاع   .%39ريال بنسبة 

 زاد  وفي الوقت نفسه.   إيرادات النفط الخامفي

 مليار ريال بنسبة 582.1نفاق العام بمقدار الإ

 مليار ريال ليمثل 2315.6 وبلغ حوالي 34%

 من الناتج المحلي الإجمالي للعام %40.4نسبة 

 مليار ريال 1733.5 مقارنة مع حوالي 2008
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  .ه من ناتج%36.7 تمثل نسبة 2007في عام 

ويرجع ذلك إلى زيادة النفقات الجارية والنفقات 

الرأسمالية على حد سواء حيث زادت التنموية 

 وتوسعت سيطرتها على %38الأولى بنسبة 

 فيما %80.6إجمالي النفقات العامة إلى نحو 

ارتفعت نسبتها إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى 

 في حين ارتفعت الأخيرة بنسبة %32.6حوالي 

 من إجمالي النفقات %17.3 ومثلت نسبة 30%

 2008العامم ناتج ـمن حج%7.0وحوالي

مالياً  عجزاً يـالمال وبالنتيجة عكس المؤشر

  . كبيراً

  الدين العام الداخلي والخارجي 

ارتفع الدين العام الداخلي الإجمالي بنسبة  

 مليار ريال ويمثل 775.4 وبلغ نحو 34.5%

 من الناتج المحلي الإجمالي %13.5هذا نسبة 

 في حين بلغ الرصيد الصافي  ،2008لعام 

 مليار ريال 506.9لعام الداخلي نحو للدين ا

 من حجم الناتج وذلك بعد %8.8ومثل نسبة 

ألأخذ بالاعتبار ودائع الحكومة لدى البنك 

وقد ارتفعت نسبة صافي الدين . المركزي

الداخلي إلى إجمالي الدين العام إلى حوالي 

 مقارنة مع حوالي 2008 في عام 30.1%

وتشكل أذون .  2007 في عام 23.4%

خزانة الأداة الأساسية للاستدانة في السوق ال

 من الدين %77.1الأولية بنسبة تزيد على 

وفي تطور آخر ارتفع .  الإجماليالداخلي

 وبلغ %1.3الدين العام الخارجي بنسبة 

 مليون دولار 5894.4الرصيد القائم منه نحو 

 من الناتج المحلي %20.5ومثل ذلك نسبة 

 %69.9 نسبة  كما مثل2007الإجمالي لعام 

وكانت هذه النسبة . من إجمالي الدين العام

ويبلغ عنصر . 2007 في عام %76.6حوالي 

.  من الدين الخارجي القائم%24.3المنحة 

وتكمن الأسباب الرئيسية وراء ارتفاع الدين 

العام الخارجي في ارتفاع سحوبات القروض 

  وتغيرات أسعارعن مدفوعات الأقساط

ت التمويل الدولية وتحوز مؤسسا .الصرف

 من إجمالي الدين العام %52.2على نسبة 

وتتميز قروض هذه الجهة  .الخارجي القائم

من أنها وخاصة قروض هيئة التنمية الدولية 

وتسدد على فترات طويلة مع فترة ميسرة جداً 

  .سماح تصل إلى عشر سنوات

  النقود والائتمان 

وفيما يتعلق بالسيولة المحلية نمت النقود 

)M1( مليار ريال خلال عام 66 بمقدار 

 حيث نمت العملة خارج البنوك بمقدار 2008

 مليار ريال وارتفعت الودائع تحت الطلب 46

وبلغ الارتفاع في شبه .  مليار ريال20بمقدار 

ودائع حيث زادت  مليار ريال 160النقد نحو 

 مليار 141جل بالريال بمقدار الاالادخار و

عملات الأجنبية بمقدار الوزادت ودائع ريال 

وانخفضت نسبة العملة  . مليار ريال19

  بالريال الواسع المتداولة إلى العرض النقدي

في  %35إلى  في العام السابق  ِ%38من 

ودائع شبه النقد نسبة كما ارتفعت  2008عام 

 نسبة إلى %49 إلى% 46 من بالريال

بالريال في حين   الواسع العرض النقدي

 ودائع العملات الأجنبية إلى  نسبةانخفضت
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خلال عام % 31 من العرض النقدي الواسع

 ومن  .2008 في نهاية عام %28إلى  2007

جهة أخرى ارتفع المركز المالي للبنك 

 مليار ريال 252المركزي اليمني بمقدار 

  نهاية مليار ريال في1865 إلى %16وبنسبة 

  .  نتيجة لزيادة الأصول الخارجية2008عام 

لنسبة للتطورات المصرفية ارتفع المركز وبا

 245 بمقدار والإسلاميةللبنوك التجارية المالي 

 1545 ليصل إلى %19مليار ريال بنسبة 

 حجم وزاد.  2008ار ريال في نهاية عام ملي

 182 بمقدار والإسلاميةالبنوك التجارية ودائع 

 1233 لتصل إلى %17مليار ريال بنسبة 

تمان الممنوح للقطاع مليار ريال وزاد الائ

 %18 مليار ريال بنسبة 64الخاص بمقدار 

.  ة العامـ مليار ريال في نهاي424ليصل إلى 

 %66 استثمرت البنوك نحو 2008وفي عام 

 موجودات مضمونة خالية من من أصولها في

ول الخارجية ـالأصتتمثل في  المخاطر

والأوراق المالية وشهادات الإيداع والأرصدة 

عام وهي نفس النسبة في ك المركزي لدى البن

 نسبة الائتمان ظلتوفي الوقت ذاته . 2007

الممنوح للقطاع الخاص إلى إجمالي أصول 

 و 2007في عامي % 27 عند ثابتةالبنوك 

كما تحسنت نسبة كفاية رأس المال  ، 2008

ع مقارنة م% 13في نهاية عام التقرير وبلغت 

فاية في العام السابق ،وكانت نسبة ك% 12

 في عام %0.6رأس المال للقطاع المصرفي 

1997 .  

  ميزان المدفوعات 

أظهرت البيانات الأولية لمعاملات اليمن  
زان الكلي ــالمي  فيفائضاًة ــالخارجي

 601.6 بلغ نحو 2008للمدفوعات خلال عام 
 مليون 139.0مليون دولار مقابل فائض بلغ 

 وأسهم الحساب.  2007دولار في عام 
 خلال الفائض في تكوين  كبيراً إسهاماًالي الم

في حين حقق الحساب الجاري  ، عام التقرير
 1251 بلغ 2008عجزا كبيرا خلال عام 

 من الناتج المحلي% 4.4 بنسبة مليون دولار
 مليون دولار 1508.3 قوامه  عجزمقارنة مع
من الناتج % 6.3 بنسبة 2007في عام 

 حساب العجز في  وكان ذلك بسببالمحلي 
ليون دولار ونسبة  م1915الدخل بمقدار 

الناتج المحلي وأيضا ارتفاع من % 6.7
 1452.2 إلى العجز في ميزان الخدمات

 في الميزان عجزتحقيق  ومليون دولار
 مليون دولار ونسبة 356.9بمقدار التجاري 

وفضلا عن ذلك . من الناتج المحلي  % 1.2
عكست إحصاءات ميزان المدفوعات دورا 
كبيرا للتحويلات الجارية الصافية في التخفيف 
من حدة عجز الحساب الجاري إذ سجل البند 

 2163 بلغ حوالي 2008فائضا خلال عام 
 مليون 1426مليون دولار مقارنة مع نحو 

ه إلى ــ وبلغت نسبت2007دولار في عام 
مقابل % 7.5ي الإجمالي ـالناتج المحل

اب أما الحسي العام الماضي ، ـف% 6.0
 1180ي فقد ارتفع الفائض فيه من ـالرأسمال

 1800 إلى 2007مليون دولار في عام 
  .2008مليون دولار في عام 
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  البنود  2006  2007  *2008

  الأسعار و   الإنتاج      

       
الناتج المحلي الإجمالي الاسمي 

  بأسعار السوق

  مليار ريال  4119.0  4720.6  5734.7

  مليون دولار  20903.4  23727.4  28704.9

  )ئة التغيرات في الما( 
بأسعار (الناتج المحلي الإجمالي 

  )السوق

  الناتج المحلي الإجمالي الاسمي  20  15  21

  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  4  4  5

8  9  8  
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

  غير النفطي

  مخفض الناتج المحلي الإجمالي  16  9  16

19.0  7.9  10.8  
/ الرقم القياسي لأسعار المستهلك

  سط الفترةمتو

10.8  11.2  7.9  
/ الرقم القياسي لأسعار المستهلك 

  نهاية الفترة

98.9  72.9  63.0  
متوسط (سعر تصدير النفط الخام

  للبرميل/ دولار)مرجح

  مالية الدولة  )نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي ( 

  إجمالي الإيرادات والمنح  35.2  30.3  35.9

  لغاز النفط واإيرادات  25.7  20.1  26.0

   غير النفطيةالإيرادات  9.1  9.9  8.1

  المنح  0.4  0.3  1.7

  إجمالي النفقات  34.1  36.7  40.4

  النفقات الجارية  26.9  28.7  32.6

  النفقات التنموية الرأسمالية  5.5  6.6  7.0

  )على أساس نقدي ( الميزان الكلي   1.1  -6.4  -4.5

  التمويل  0.5  5.3  3.2

  البنود  2006  2007  *2008

   القائمالصافيالدين العام   30.0  32.0  29.4

  الداخلي الصافي  3.6  7.5  8.8

  الخارجي  26.4  24.5  20.5

2.9  3.5  2.9  
ة خدم الالتزامات إلى ( ة  الدين الخارجي نسبـ

 ) صادرات السلع والخدمات

  النقود والائتمان  )التغير في المائة ( 

 )M2(العرض النقدي الواسع   28  17  14

  الائتمان للقطاع الخاص  18  35  18

13  13  13  
في المائة في ( سعر الفائدة التأشيري للودائع 

  )السنة

2.2  2.0  2.0  
تج المحلي الإجمالي غير النا( سرعة التداول

  ) M2 /النفطي

  القطاع الخارجي  )مليون دولار ( 

  :، منها ) فوب ( الصادرات   7316.4  7049.5  8976.9

  النفط الخام  6733.4  6137.7  7727.8

  )فوب ( الواردات   -5926.1  -7490.3  9333.8

  لات صافيالخدمات والدخل والتحوي  -1158.7  -1067.6  -1204.3

1852.8  1647.4  1215  
والمالي ، بما في ذلك  الحساب الرأسمالي

  صافي الخطأ والسهو

  الميزان الكلي  1446.5  139  601.6

8157.4  7762.2  7545  
الاحتياطيات الخارجية الإجمالية للبنك 

  المركزي

   بشهور الواردات  13.4  10.9  9.8

4.4-  6.3-  1.1  
نسبة إلى الناتج المحلي ( الحساب الجاري 

  )ي الإجمال

  )دولار /  ريال –نهاية الفترة ( سعر الصرف   198.50  199.54  200.08
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