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©11®r�—‰Ëb�
(2004 – 1995®…d�H�«‰ö�
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«WOMO��«WO�dF�« «—UL���ô«

—ôËœ ÊuOK�
 

 
 

 

W�Ëb�«
1995

1996
1997

1998
1999

2000
2001

2002
2003

2004
w�UL�ù«

Êœ—_«
35.7

13.5
10.6

12.7
24.2

26.2
27.6

21.0
17.6

41.0
230.1

 «—U�ù«
≠

≠
≠

380.0
176.0

196.0
215.0

217.5
650.2

525.0
2,359.7

s�d���«
13.0

≠
≠

16.0
14.0

≠
217.4

159.6
191.7

274.2
885.9

f
�u�

54.7
70.2

135.0
290.0

506.0
49.1

69.1
75.0

67.4
75.8

1,392.3

dz«e��«
3.5

≠
≠

122.0
85.8

347.5
350.0

54.6
80.4

260.5
1,304.3

W�œuF��«
12.2

20.6
27.0

198.0
82.0

76.8
651.4

716.9
297.3

1¨297.3
3,379.5

Ê«œu��«
38.8

554.0
142.5

70.3
151.7

414.6
554.9

567.4
610.0

657.0
3,761.2

U�—u�
333.5

303.0
328.0

212.0
224.0

8.7
43.5

46.5
42.4

61.1
1,602.7

ÊUL�WMDK�
4.2

24.0
18.7

42.0
45.8

≠
≠

≠
≠

62.6
197.3

sOD�K�
250.0

≠
24.8

56.0
≠

≠
≠

≠
≠

≠
330.8

dD�
≠

≠
≠

54.4
58.0

61.8
65.5

68.5
10.0

0.0
318.2

ÊUM��
157.8

250.0
312.0

400.0
500.0

350.0
225.0

650.0
850.0

1¨050.0
4,744.8

UO�O�
≠

≠
≠

≠
≠

80.4
85.0

82.7
102.6

49.0
399.7

dB
�

455.0
711.0

532.0
390.0

277.0
113.0

96.5
100.4

125.5
1¨109.0

3,909.4

»dGL�«
59.8

61.2
48.0

48.6
22.2

24.8
39.5

12.8
672.1

374.4
1,363.4

sLO�«
11.9

86.0
11.0

22.2
16.7

68.5
6.5

139.4
126.4

61.5
550.1

w�UL�ù«
1,430.1

2,093.5
1,589.6

2,314.2
2,183.4

1,817.4
2,646.9

2,912.3
3,843.6

5,898.4
26,729.4
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©13® r�— ‰Ëb�
nOC*« dDI�« o�Ë  …œ—«u�« …d�U�*« WO�M�_«  «—UL���ô«

2004 Ë 2003 w�U� ‰ö�
—ôËœ ÊuOK�                                                              

W�Ëb�«
20032004

WLOI�« ©%® W��M�«WLOI�« ©%® W��M�«

Êœ—_«379.04.88154.10.92

s�d���«517.06.65865.45.19

f�u�584.07.51788.94.73

dz«e'«634.08.16945.55.67

W�œuF��«208.02.683¨851.523.08

Ê«œu��«1¨349.017.35889.05.33

U�—u�150.01.93106.70.64

dD�400.05.152¨000.011.99

X�uJ�«67.00.863¨580.021.45

ÊUM��358.04.611¨301.37.80

UO�O�700.09.01118.10.71

dB�237.03.05319.31.91

»dG*«2¨279.029.321¨701.310.20

sLO�«≠89.0≠1.1465.90.39

ŸuL�*«7,773.0100.0016,686.9100.00

∫—bB*«
Æ2004 ¨w�Ëb�« —UL���ô« d�dI� ¨œU�J�« ∫s� 2003  U�UO� ·

· ÆW�dDI�« —œUB*« s� 2004  U�UO� ·
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©14® r�— ‰Ëb�
…d�H�« ‰ö� WO�dF�« ‰Ëb�« v�≈ œ—«u�« d�U�*« w�M�_« —UL���ô«  UI�b�

ØW�Ëb�«
WM��«199519961997199819992000200120022003ŸuL�*«

»dG*«335 357 1¨188 417 850 215 2¨825 481 2¨279 8,947 

dB�598 636 887 1¨076 1¨065 1¨235 510 647 237 6,891 

dz«e'«25 270 260 501 507 438 1¨196 1¨065 634 4,896 

f�u�378 351 365 668 368 779 486 821 584 4,800 

s�d���«431 2¨048 329 180 454 364 81 217 517 4,621 

Ê«œu��«≠≠98 371 371 392 574 713 1¨349 3,868 

dD�94 339 418 347 113 252 296 631 400 2,890 

 «—U�ù«399 301 232 258 985≠515≠1¨184 834 480 2,188 

Êœ—_«13 16 361 310 158 787 100 56 379 2,180 

ÊUM��35 80 150 200 250 298 249 257 358 1,877 

W�œuF��«1¨877≠1¨129≠ 3¨044 4¨289780≠1¨884≠ 20615≠ 208 1,276

U�—u� 100 89 80 82 263 270 110 115 150 1,259

ÊUL� WMDK� 29 60 65 101 39 16 83 23 138 554

5D�K�≠ 4 7 218 189 62 20≠≠ 500

UO�U��—u� 7 4 1≠ 1 40 92 118 214 477

X�uJ�« 7 347 20 59 72 16147≠ 7 67 448

w�u�O� 3 3 2 3 4 3 3 4 11 36

‰U�uB�« 1 1 1≠1≠≠≠≠ 1 3

‚«dF�« 2 1 1 77≠3≠6≠2≠≠7-

UO�O�107≠136≠82≠128≠128≠142≠101≠96≠ 700220-

sLO�«218≠60≠139≠219≠308≠ 6 136 10289≠789-

‰Ëb�« w�UL�≈
WO�dF�« 255 3,582 7,288 8,740 2,495 2,629 7,711 5,378 8,617 46,695

WO�UM�« ‰Ëb�«113,300152,700193,224194,055231,880252,459219,721157,612172,033 1,686,984

r�UF�«331,100386,100481,911690,9051,086,7501,387,953817,574678,751559,576 6,420,620

Æ2004 ¨w�Ëb�« —UL���ô« d�dI� ¨©œU�J�«® WOLM��«Ë …—U��K� …b��*« 3_« d9R� ∫—bB*«

(2003 – 1995)

—ôËœ ÊuOK�
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©15® r�— ‰Ëb�
…d�H�« ‰ö� WO�dF�« ‰Ëb�« s� —œUB�« d�U�*« w�M�_« —UL���ô«  UI�b�

(2003 – 1995)
—ôËœ ÊuOK�

WM��« ØW�Ëb�«199519961997199819992000200120022003ŸuL�*«

 «—U�ù«1 ≠208 30≠115 2¨094 441 442 992 4¨263 

s�d���«16≠305 48 181 163 10 216 190 741 1¨838 

5D�K�142 142 142 160 169 213 380 ≠≠1¨348 

UO�O�83 63 284 299 208 98 84 110 100 1¨329 

W�œuF��«13 243 215 74 50 155 44≠50 54 810 

dB�93 5 166 46 38 51 12 28 21 460 

dD�30 40 20 20 30 41 112 61 71 425 

ÊUM��2≠6 19 1≠5 125 92 74 97 415 

»dG*«15 30 9 20 18 58 97 28 12 287 

dz«e'«≠2 8 1 47 18 9 100 14 199 

f�u�3 2 9 2 3 2 ≠≠1 22 

ÊUL� WMDK�1 2 1 5≠3 2≠1≠≠1≠2≠

Êœ—_«27≠43≠2 2 5 5 9 25 3 19≠

U�—u�100≠≠≠≠≠≠≠≠≠100≠

X�uJ�«1¨022≠1¨740 969≠1¨867≠23 303≠365 155≠4¨989≠7¨177≠

‰Ëb�«  w�UL�≈
WO�dF�«786≠2¨537 162 1¨098≠877 2¨565 1¨772 953 2¨884≠4¨098 

WO�UM�« ‰Ëb�«113¨300152¨700193¨22453¨43875¨48898¨92959¨86144¨00935¨591826¨540 

r�UF�«331¨100386¨100481¨911687¨2401¨092¨2791¨186¨838721¨501596¨487612¨2016¨095¨657 

Æ2004 ¨w�Ëb�« —UL���ô« d�dI� ¨©œU�J�«® WOLM��«Ë …—U��K� …b��*« 3_« d9R� ∫—bB*«
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©16® r�— ‰Ëb� 
©2003-1995® UO*U� œ—«u�« d�U�*« w�M�_« —UL���ô«  UI�b� s� WO�dF�« ‰Ëb�« WB�

—ôËœ ÊuOK�

 199519961997199819992000200120022003ŸuL�*«

r�UF�«331¨100386¨100481¨911690¨9051¨086¨7501¨387¨953817¨574678¨751559¨576 6,420,620

W�bI�*« ‰Ëb�«203¨500219¨900269¨654472¨545828¨3521¨107¨987571¨483489¨907366¨573 4,529,901

WO�UM�« ‰Ëb�«113¨300152¨700193¨224194¨055231¨880252¨459219¨721157¨612172¨033 1,686,984

 «œUB��ô« ‰Ëœ
W�u��*«14¨30013¨50019¨03324¨30526¨51827¨50826¨37131¨23220¨970203,737

WO�dF�« ‰Ëb�« ŸuL��2553¨5827¨2888¨7402¨4952¨6297¨7115¨3788¨617 46,695

WO�dF�« ‰Ëb�« W���
WO�UM�« ‰ËbK�% 0.23% 2.35% 3.77% 4.50% 1.08% 1.04% 3.51% 3.41% 5.01% 2.77

WO�dF�« ‰Ëb�« W���
r�UFK�% 0.08% 0.93% 1.51% 1.27% 0.23% 0.19% 0.94% 0.79% 1.54% 0.73

ÃU�b�ô«  UOKL�
UO*U� pKL��«Ë186¨593227¨023304¨848531¨648766¨0441¨143¨816593¨960369¨789296¨9884,420,709

WO�dF�« ‰Ëb�« WB�
ÃU�b�ô«  UOKL� w�

UN�LO�Ë lzU�� pKL��«Ë

% 0.024% 0.107% 0.297% 0.088% 0.154% 0.152% 0.543% 0.165% 1.925% 0.320

442449044661¨1811¨7443¨2256115¨718 14,137

WO�dF�« ‰Ëb�« WB�
ÃU�b�ô«  UOKL� w�

Íd�AL� pKL��«Ë
UN�LO�Ë

% 0.905% 0.529% 0.615% 0.075% 0.185% 0.166% 0.125% 0.758% 0.667% 0.317

1¨6891¨2011¨8743971¨4171¨9007402¨8041¨981 14,003

Æ2004 ¨w�Ëb�« —UL���ô« d�dI� ¨©œU�J�«® WOLM��«Ë …—U��K� …b��*« 3_« d9R� ∫—bB*« 
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 «—œUB

�«
 

Í—U���« Ê«eOL�«
 

2003
2004

 «œ—«u�«

W�Ëb�«
r�UF�«

WO�d�
‰ËœUNM�

WO�dF�«%
r�UF�«

WO�d�
‰ËœUNM�

WO�dF�«%
2003

2004
2003

2004

Êœ—_«
2¨362.6

975.8
41.3

3¨292.1
1¨323.1

40.2
5¨743.3

8¨128.2
≠3¨380.7

≠4¨836.1

 «—U�ù«
67¨135.0

1¨079.0
1.6

82¨073.0
1¨600.0

2.0
45¨825.0

54¨197.0
21¨310.0

27¨876.0

f
�u�

8¨066.1
628.8

7.8
9¨273.0

626.8
6.8

12¨103.5
13¨780.9

≠2¨887.7
≠2¨980.9

W�œuF��«
98¨956.8

10¨182.1
10.3

126¨237.0
8¨825.3

5.3
51¨744.0

58¨105.0
47¨212.8

68¨132.0

Ê«œu��«
2¨542.0

303.6
11.9

3¨778.0
430.0

11.4
2¨536.0

3¨586.0
6.0

192.0

ÊUL�
WMDK�

11¨653.5
1¨323.5

11.4
13¨494.9

1¨582.0
11.7

6¨563.6
8¨567.6

5¨089.9
4¨927.3

X�uJ�«
15¨350.8

614.8
4.0

20¨681.8
827.3

4.0
9¨000.2

10¨780.1
6¨350.6

9¨901.7

UO�O�
14¨663.5

525.3
3.6

21¨273.0
765.8

3.6
7¨200.0

8¨608.0
7¨463.5

12¨665.0

U�—u�
6¨164.0

1¨202.7
19.5

9¨425.0
1¨838.0

19.5
4¨739.0

4¨933.0
1¨425.0

4¨492.0

dB
�

8¨205.4
1¨043.3

12.7
12¨543.0

1¨303.9
10.4

14¨820.3
21¨570.0

≠6¨614.9
≠9¨027.0

»dGL�«
8¨762.9

294.2
3.4

9¨741.0
322.2

3.3
14¨214.0

17¨517.0
≠5¨451.1

≠7¨776.0

sLO�«
3¨924.0

466.8
11.9

4¨839.0
509.1

10.5
3¨557.0

3¨777.0
367.0

1¨062.0

ŸuL�L�«
247,786.6

18,639.9
7.9

316,650.7
19,953.5

5.2
178,045.9

213,549.8
70,890.4

104,627.9

ÆW�dD� U�uKF�∫—bB
*«

∫ UE�ö�
Æ2004

ÂUF�WOMO��« WO�dF�«…—U���«d�bI� -
 «—U�ù«©1®

Æ2004 ÂU� s� dN� 11‰Ë√ÂU�—√vK�«¡UM�ÂUF�«w�UL�≈d�bI�-
f

�u�©2®
Æ2004 s�—uN� 10

‰Ë√ÂU�—√vK�
«¡UM�ÂUF�«w�UL�≈d�bI�-

ÊUL� WMDK�Ë
dB

�©3®

©17®r�— ‰Ëb�
2004 ÂUF�WOMO��«ËWO�—U)

«WO�dF�«…—U���«
—ôËœ ÊuOK�
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©√Ø19® r�— ‰Ëb�
©2004 ÂU�®  lK��« …—U& w� r�UF�« w� …—bB� W�Ëœ ©30® d��√ WLzU�

—ôËœ —UOK�
q�K���«W�Ëb�«WOFK��«  «—œUB�« WLO�% r�UFK� WB��«

1UO�UL�√914.810.0
2WOJ�d�_« …b��L�«  U�ôu�«819.09.0
3sOB�«593.46.5
4ÊU�UO�«565.56.2
5U��d�451.04.9
6«bM�u�358.83.9
7UO�UD�«346.13.8
8…b��L�« WJKLL�«345.63.8
9«bM�322.03.5

10UJO�K�308.93.4
11Z�u� Z�u�265.72.9
12WO�uM��« U�—u�253.92.8
13pO�JL�«188.62.1
14W�œU��ô« UO�Ë—183.22.0
15Ê«u�U�181.42.0
16…—u�UGM�179.52.0
17UO�U��√179.02.0
18U�eO�U�126.51.4
19b�u��«121.01.3
20W�œuF��«119.61.3
21«d��u�118.41.3
22U�LM�«115.71.3
23«bM�d�√104.11.1
24b�ö�U�97.71.1
25q�“«d��«96.51.1
26UO�«d��«86.60.9
27Z�ËdM�«82.00.9
28 «—U�ù«79.50.9
29„—UL�b�«75.60.8
30«bM�u�74.10.8

ŸuL�L�«7,753.585.0
r�UF�«9,123.5100.0

 WTO, Press Release, April 2005 ∫—bB*«
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q�K���«W�Ëb�«WOFK��«  «œ—«u�« WLO�% r�UFK� WB��«
1WOJ�d�_« …b��L�«  U�ôu�«1¨526.416.1
2UO�UL�√717.57.6
3sOB�«561.45.9
4U��d�464.14.9
5…b��L�« WJKLL�«462.04.9
6ÊU�UO�«454.54.8
7UO�UD�≈349.03.7
8«bM�u�319.93.4
9UJO�K�287.23.0

10«bM�275.82.9
11Z�u� Z�u�273.02.9
12UO�U��√249.82.6
13WO�uM��« U�—u�224.42.4
14pO�JL�«206.42.2
15Ê«u�U�167.91.8
16…—u�UGM�163.81.7
17U�LM�«115.11.2
18«d��u�111.51.2
19UO�«d��√107.81.1
20U�eO�U�105.21.1
21b�u��«97.61.0
22UO�d�97.21.0
23b�ö�U�95.41.0
24bMN�«95.21.0
25W�œU��ô« UO�Ë—94.81.0
26«bM�u�87.80.9
27pOA��«67.90.7
28„—UL�b�«67.20.7
29q�“«d��«65.90.7
30«bM�d�√60.10.6

ŸuL�L�«7,971.884.3

r�UF�«9,458.3100.0

 WTO, Press Release, April 2005 ∫—bB*«

©»Ø19® r�— ‰Ëb�
©2004 ÂU�®  lK��« …—U& w� r�UF�« w� …œ—u��� W�Ëœ ©30® d��√ WLzU�

—ôËœ —UOK�
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©ÃØ19® r�— ‰Ëb�
©2004 ÂU�®  U�b)« …—U& w� r�UF�« w� …—bB� W�Ëœ ©30® d��√ WLzU�

—ôËœ —UOK�
q�K���«W�Ëb�« U�b��«  «—œU� WLO�% r�UFK� WB��«

1WOJ�d�_« …b��L�«  U�ôu�«319.315.2
2…b��L�« WJKLL�«169.28.1
3UO�UL�√126.16.0
4U��d�108.45.2
5ÊU�UO�«93.84.5
6UO�UD�≈84.64.0
7UO�U��√84.24.0
8«bM�u�72.43.4
9sOB�«58.92.8

10Z�u� Z�u�54.02.6
11UJO�K�49.52.4
12U�LM�«47.22.2
13«bM�46.92.2
14«bM�d�√46.22.2
15WO�uM��« U�—u�39.71.9
16b�u��«37.81.8
17„—UL�b�«37.51.8
18«d��u�37.11.8
19…—u�UGM�36.61.7
20Ã—u�L��u�33.41.6
21ÊU�uO�«33.21.6
22bMN�«32.21.5
23Z�ËdM�«25.51.2
24Ê«u�U�25.41.2
25UO�«d��√24.61.2
26UO�d�23.41.1
27W�œU��ô« UO�Ë—19.90.9
28b�ö�U�18.10.9
29U�eO�U�18.00.9
30qOz«d�≈14.40.7

ŸuL�L�«1,817.586.5
r�UF�«2,100.0100.0

WTO, Press Release, April 2005 ∫—bB*«
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©œØ19® r�— ‰Ëb�
©2004 ÂU�®  U�b)« …—U& w� r�UF�« w� …œ—u��� W�Ëœ ©30® d��√ WLzU�

—ôËœ —UOK�                                                                  
q�K���«W�Ëb�« U�b��«  «œ—«Ë WLO�% r�UFK� WB��«

1WOJ�d�_« …b��L�«  U�ôu�«259.012.4
2UO�UL�√190.89.2
3…b��L�« WJKLL�«134.76.5
4ÊU�UO�«133.66.4
5U��d�94.54.5
6UO�UD�≈79.63.8
7«bM�u�72.43.5
8sOB�«69.73.3
9«bM�d�√58.22.8

10«bM�55.92.7
11UO�U��√53.32.6
12WO�uM��« U�—u�49.62.4
13UJO�K�48.42.3
14U�LM�«48.02.3
15bMN�«37.91.8
16…—u�UGM�36.21.7
17„—UL�b�«34.31.6
18W�œU��ô« UO�Ë—33.51.6
19b�u��«33.21.6
20Ê«u�U�29.91.4
21Z�u� Z�u�29.31.4
22UO�«d��√25.51.2
23Z�ËdM�«23.91.1
24Ã—u�L��u�22.71.1
25b�ö�U�22.01.1
26«d��u�20.71.0
27UO�O�Ëb�«19.91.0
28U�eO�U�19.20.9
29pO�JL�«19.10.9
30q�“«d��«16.30.8
ŸuL�L�«1,771.385.1

r�UF�«2,080.0100.0

WTO, Press Release, April 2005 ∫—bB*«
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©23® r�— ‰Ëb�   
2004 ©d�L��œ® ‰Ë√ Êu�U� W�UN� v�� WO�dF�« ‰ËbK� b�u*« ÍœUO��« .uI��«

…d�U�*« W�—œ
.uI��« dO�H�

b�u*« b�u*« .uI��« dDI�« q�K���«

2004Ø12 2003Ø12

WO�U� W�—UL���« W�—œ
WCH�M� …d�U�*« W�—œ

“Ëd�� d�Q��« Èb0 nK��� ÕË«d� l� W�u� œ«b��« …—b�
WO�K� q�«u�

A´ 5 5 X�uJ�« 1

A 6 6  «—U�ù« 2

A 6 8 dD� ≥

A≠ 7 7 W�œuF��« 4

W�—UL���« W�—œ
WCH�M� …d�U�*« W�—œ

 “Ëd�� d�Q��« Èb0 nK��� ÕË«d� l� W�uIF� œ«b��« …—b�
WO�K� q�«u�

BBB´ 8 8 s�d���« 5

BBB 9 9 f�u� 6

BBB 9 9 WMDK�
ÊUL�

7

W�—UC� W�—œ
WD�u�� …d�U�*« W�—œ

q�«u� œu�Ë  l� œ«b��« …—b� vK� d�R�  —«dI��« Âb�
Æq�«uF�« Ác� “Ëd�� d�Q��« Èb0 nK��� ÕË«d� U/√ WO�K�

BB ´ 11 11 dB� 8

BB 12 12 »dG*« 9

BB 12 12 Êœ—_« 10

WO�U� W�—UC� W�—œ
WO�U� …d�U�*« W�—œ

q�«uF�« dO�Q�� œ«b��« …—b� w� U�UAJ�« d��√ ÷dF�
“Ëd�� d�Q��« Èb0 nOH� qJA� nK��� ÕË«d� l� WO�K��«

Æq�«uF�« Ác�

B 15 15 ÊUM�� 11

B ≠ 16 X sLO�« 12

Æ FT, Credit Ratings in Emerging Markets, Issue 2004:4 ∫—bB*«

 ôU�Ë o�Ë ÍœUO��« dDI�« .uI��  wFOL���« ‰bFLK� V����  b�u*« ÍœUO��« .uI��«  ∫WE�ö�
¨fM�K��« ‰U�O�U� ¨g�O� W�uL�� e�œu� ¨“—u� b�« œ—b�U��® qLA� w��« WO�Ëb�« w�UL�zô« nOMB��«

Æ©WO�U�UO�« sAO�—uH�« XML�H�« b�« ZM��«— W�U�ËË
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